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ALBERTO ERNESTO HERNANDEZ CISNEROS
CONTADOR PUBLICO
PERIFERICO SUR N° 4348
COL. JARDINES DEL PEDREGAL
04500, MEXICO, D.F.

Informe del C

A los Accionistas de

Aseguradora Patrimonial Danos, S.A.:

En mi caracter de Comisario y en cumplimiento con lo dispuesto en los estatutos de Aseguradora
Patrimonial Dafios, S.A., rindo a ustedes mi dictamen sobre la veracidad, suficiencia y razonabilidad de la
informacién financiera que ha presentado a ustedes el Consejo de Administracion, en relacién con la
marcha de la Institucion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017.

He asistido a las Asambleas de Accionistas y juntas del Consejo de Administracién a las que he sido
convocado, y he obtenido de los directores y administradores, la informacién sobre las operaciones,
documentacién y demas evidencia comprobatoria que consideré necesario examinar.

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con el marco normativo contable aplicable a las Instituciones de Seguros emitido por la
Comisién Nacional de Seguros y Flanzas.

En mi opinion, los criterios y politicas contables de informacién financiera seguidos por la Institucion y
constderados por los administradores para preparar la informacién financiera presentada por los mismos
a esta Asamblea son adecuados y suficientes, y se aplicaron en forma consistente con el afio anterior; por
lo tanto, los estados financieros de Aseguradora Patrimonial Dafos, S.A., al y por el aflo terminado el 31
de diciembre de 2017 han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con el
marco normativo contable aplicable a las Instituciones de Seguros, emitido por la Comisioén Nacional de
Seguros y Fianzas.

Como se menciona en la nota 4 a los estados financieros adjuntos, a partir del 1 de enero de 2016
entraron en vigor nuevas disposiciones normativas y criterios contables emitdos por la Comision
Nacional de Seguros v Fianzas (CNSF), las cuales incluyen principalmente el nuevo modelo para la
valuacion de las reservas técnicas. Los efectos cualitativos y cuantitativos resultantes que la aplicacién de
estas disposiciones tene en los estados financieros a partir de esa fecha se mu i
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C.P.C. AlbeftoE-Herrardez
Comisario

Ciudad de México
9 de marzo de 2018
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Informe del auditor independiente

A los Accionistas de

Aseguradora Patrimonial Dafios, S.A.:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Aseguradora Patrimonial Dafios, S.A., que comprenden
los balances generales al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y los estados de resultados, de cambios en el
capital contable y de flujos de efectivo, correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos de Aseguradora Patrimonial Dafios, S.A., al
por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 v 2016, han sido preparados, en todos los aspectos
matetiales, de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a las Instituciones de Seguros,
establecidos por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen maés adelante en la
seccién “Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe y en el “Anexo” correspondiente. Somos independientes de la Institucién de
conformidad con el Cédigo de Etica Profesional emitido por el Instituto Mexicano de Contadores
Publicos y hemos cumplido con las demaés responsabilidades de ética de conformidad con dicho
codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Piarrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre los efectos derivados de los criterios contables establecidos en la Ley de
Instituciones de Seguros v de Fianzas aplicables a partir del 1 de enero de 2016, mismos que de
conformidad con dichas disposiciones'fueron aplicados prospectivamente, como se describe en la Nota
4 a los estados financieros adjuntos. En virtud de lo anterior, los balances generales al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, se encuentran presentados bajo las mismas bases. El estado de resultados por el afo
terminado el 31 de diciembre de 2016 incluye los efectos derivados de los nuevos criterios contables,
razon por la que no es comparativo con el estado de resultados por el afio terminado el 31 de diciembre

de 2017. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con este asunto.
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Responsabilidades de la Administracion de la Institucién con respecto a los estados
financieros

La Administracién es responsable de la preparacién v presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con el marco normativo contable aplicable a las instituciones de Seguros,
emitido por la CNSF, y del control interno que la Administracién considerd necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de desviacién material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Institucion para continuar en funcionamiento, revelando en su caso, las cuestiones
relativas al negocio en marcha y utilizando el postulado de negocio en marcha, a menos que, la
Administracion tenga la intension de liquidar la Institucién o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa mas realista.

Los encargados del gobierno de la Institucion son responsables de la supervision del proceso de su
informacidn financiera.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financietos

Nuestros objettvos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de desviacion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluye
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién matetial cuando exista. Las
desviaciones pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

En el anexo siguiente de este informe de auditoria se incluye una descripcion adicional de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditorfa de estados financieros. Este anexo es parte integrante de
nuestro informe de auditoria.
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Descripcién adicional de nuestras responsabilidades sobre la auditoria de los estados
financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional v
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos tiesgos
v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una desviaciéon material debido a fraude es mas elevado que en el
caso de una desviacion material debido a error, ya que el fraude puede mmplicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusién del
control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias v 110 con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Institucion.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables v la correspondiente informacién revelada por la Administracidn.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del postulado de
negocio en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
0 no, una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Institucién para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Institucién deje
de ser un negocio en marcha.

Comunicamos a la Administracién de la Institucion en relacién con, entre otros asuntos, el alcance yel
momento de realizacion de la auditoria, planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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Aseguradora Patrimonial Daros, S. A.

Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en pesos)

Primas emitidas
Primas de retencion
Incremento neto de la reserva de riesgos en curso
Primas de retencion devengadas
Costo neto de adquisicion-
Comisiones a agentes

Cobertura de exceso de pérdida
Otros

Costo neto de siniestralidad y otras obligaciones pendientes de cumplir-
Siniestralidad y otras obligaciones pendientes de cumplir
(-) Siniestralidad recuperada del reaseguro no proporcional

Utilidad técnica
Utilidad bruta
Gastos de operacion, neto-

Gastos administrativos y operativos
Depreciaciones y amortizaciones

(Pérdida) utilidad de la operacion

Resultado Integrai de Financiamiento
De inversiones
Por valuacion de inversiones
Por recargo sobre primas
Otros
Resultado cambiario

Utilidad antes de impuestos a la utilidad
Provision para el pago del impuesto a la utilidad

Utilidad del ejercicio

$

2017
194,142,212
194,142,212
6,503,872
187,638,340
3,553,720
10,413,988
62,007,357
76,065,065
98,974,943
(16,717,353)
82,257,590
29,315,685
29,315,685
33,124,136
227,255
33,351,391
(4,035,708)
6,164,819
755,875
345,349
20,368,518
(20,300)
27,614,261
23,578,555
2,287,785

21,290,770

$

2016
187,890,467
187,890,467
(10,228,748)
198,119,215
5,283,542
8,415,053
52,094,490
66,693,085
86,961,822
(13,012,658)
73,949,164
57,476,966
57,476,966
26,471,767
234,147
26,705,914
30,771,052
8,562,064
(3,760,555)
205,713
9,407,834
{136,575)
14,278,481
45,049,533
11,844,803

33,204,730

Los presentes Estados de Resultados se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Seguros y

Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Institucion por los periodos

arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes Estados de Resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

l.as notas adjuntas son parte integrante de estos estades financiercs.

Ing. Alejandro Dibildox Nieto
Director General Auditor interno

C.P. Noma Estela Pérez Montejo

L.C. Elizabeth Maidonado Camarena
Subdirector de Administracion y Finanzas



Aseguradora Patrimonial Daios, S.A.

Estados de cambios en el capital contable
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en pesos)

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Movimientos inherentes a las decisiones

de los accionistas-

- Exhibicion de acciones

- Constitucion de reservas

- Traspaso a resultados de ejercicios anteriores

Movimientos inherentes al reconocimiento
de la utilidad integral
Utilidad integral
- Resultado del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2016

Movimientos inherentes a las decisiones

de los accionistas-

- Exhibicion de acciones

- Constitucion de reservas

- Traspaso a resultados de ejercicios anteriores

Movimientos inherentes al reconocimiento
de la utilidad integral
Utilidad Integral
- Resultado del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2017

&
Resultado de
Capital Reserva ejercicios Resultado del
social pagado legal anteriores ejercicio Total

$ 45,796,904 $ 21,520,053 $ 122,118,358 $ 42,643,571 $ 232,078,886
1,000,000 - - - 1,000,000

- 4,264,357 - (4,264,357) -

- - 38,379,214 (38,379,214} -
- - - 33,204,730 33,204,730
$ 46,796,904 $ 25784410 $ 160,497,572 $ 33,204,730 $ 266,283,616
2,000,000 - - - 2,000,000

- 3,320,473 - (3,320,473) -

- - 29,884,257 (29,884,257) -
- - - 21,290,770 21,290,770
$ 48,796,904 $ 29,104,883 $ 190,381,829 $ 21,290,770 $ 289,574,386

Los presentes Estados de Cambios en el Capital Contable se formutaron de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de
las operaciones efectuadas por la Institucion por los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales

y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes Estados de Cambios en el Capital Contable fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que los

suscriben.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financiercs.

Ing. Alejandro Dibildox Nieto
Director General

C.P. Noma Estela Pérez Montejo
Auditor Interno

L.C. Elizabeth Maldonado Camarena
Subdirector de Administracién y Finanzas



Aseguradora Patrimonial Dafios, S. A.

Estados de flujos de efectivo

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en pesos)

Resultado Neto

Ajuste por partidas que no implican flujo de efectivo:

(Perdida) utifidad por valorizacion asociada a actividades de inversion y financiamiento, neto
Depreciaciones y amortizaciones

Ajuste o incremento a las reservas técnicas

Provisiones

Impuestos a la utilidad diferidos

Actividades de operacion:

Cambio en inversiones en valores

Cambio en deudores por reporto

Cambio en primas por cobrar

Cambio en deudores

Cambio en reaseguradores

Cambio en otros activos operativos

Cambios en obligaciones contractuales y gastos asociados a la siniestralidad
Cambio en otros pasivos operativos

Impuestos sobre la renta causado

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Actividades de inversion:

Cobros por disposicion de inmuebles, mobiliario y equipo
Pagos por adquisicion de inmuebles, mobiliario y equipo
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion

Actividades de financiamiento:
Cobros por emision de acciones
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

Incremento (disminucion) neta de efectivo en el afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2017

$ 21,290,770

(755,875)
227,255
5,796,371
5,986,296
(1,040,220)
31,504,597

(5,176,374)
1,157,976
10,498,930
(37,162,234)
(6,431,012)
(10,911,485)
22,002,275
(6,392,637)
(678,778)

{1,588,742)

(188,359)

(188,359)

2,000,000
2,000,000

222,899
1,910,968

S 2133867

B

2016

$ 33,204,730

3,760,555
234,147
954,272

5,286,826
(1,031,385)
42,409,145

158,273,879
7,764,556
(7.237,815)
(207,399,983)
(11,561,812)
5,111,945
14,279,262
(4,776,946)
(126.609)

(3.264,378)

256,568
(300,722)

@)

1,000,000
1,000,000

(2.308,532)
4,219,500
8 1910968

Los presentes Estados de Flujos de Efectivo se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comision

Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejadas todas las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron

en la Institucién por los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las

disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes Estados de Flujos de Efective fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que los

suscriben.

Las notas adjuntas son parte infegrante de estes estados financieres,

Ing. Alejandro Dibildox Nieto
Director General

C.P. Noma Estela Pérez Montejo
Auditor Interno

L.C. Elizabeth Maldonado Camarena
Subdirector de Administracion y Finanzas



ASEGURADORA PATRIMONIAL DANOS, S.A. 10
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresadas en Pesos)

1 NATURALEZA DE LLAS OPERACIONES Y PRINCIPALES ACTIVIDADES

La Sociedad se constituyo el 21 de mayo de 2004 y actiia como Institucién de Seguros autorizada de
conformidad con la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros (Ley), y esta facultada
para la operacion del seguro de dafios en los ramos de responsabilidad civil y riesgos profesionales, incendio,
automoviles, diversos, asi como terremoto y otros riesgos catastréficos.

La Comision Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF) es la encargada de reglamentar la operacion y supervisar a
las Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.

La Institucion emite el 94% de sus pdlizas a las agencias concesionadas de las redes de Chrysler, Mitsubishi y
Fiat.

La Institucion no tiene empleados, la administracién y operacion esté a cargo de Consultor y Administrador
Profesional, S.A. de C.V. (Compaiia afiliada), formalizado mediante contrato suscrito el 30 de abril de 2004 y
convenio modificatorio del 6 de abril de 2015.

Con fecha 4 de abril de 2013, se emiti6 la Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas (LISF), derogando la Ley
General de Instituciones de Seguros y Sociedades Mutualistas de Seguros a partir del 4 de abril de 2015. A partir
del 1 de enero de 2016, la LISF asi como diversas disposiciones establecidas en la Circular Unica de Seguros
entraron en vigor. Las principales caracteristicas de dicho ordenamiento, asi como sus efectos en la informacién
financiera, se describen en la Nota 4.

2 APROBACION Y BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados aplicando los criterios contables que se describen a
continuacion, establecidos en la Circular Unica de Seguros (la Circular) emitida el 19 de diciembre de 2014 y en
vigor a partir del 4 de abril de 2015, misma que derogé la anterior Circular Unica.

1. Criterios relativos al esquema general de la contabilidad

a)  Esquema basico del conjunto de criterios de contabilidad, como sigue: i) la contabilidad se ajustaré a
la estructura bésica definida en el marco conceptual de las Normas de Informacién Financiera (NIF),
1i) Aplicacion de NIF excepto pronunciamientos especifico emitido por la CNSF, iii) Aplicacién de
los criterios de contabilidad emitidos por la CNSF, relativos a reconocimiento, valuacién y
presentacion y iv) Supletoriedad, reglas para la aplicacién de normas de forma supletoria.

b)  Aplicacion de normas particulares. Se aplicaran las NIF en tanto no exista pronunciamiento por parte
de la CNSF; siempre y cuando las NIF: 1) estén vigentes, ii) no se apliquen de manera anticipada, iii)
no contravengan los conceptos generales establecidos por la CNSF y iv) no exista pronunciamiento
expreso o prohibicion por parte de la CNSF. Asimismo, se establecen algunas aclaraciones a algunas
normas particulares contenidas en las NIF.

¢)  Aplicacion de normas generales. Se establecen normas de aplicacion general, para el reconocimiento
valuacion, presentacién y revelacion de algunos conceptos.

II.  Criterios a los conceptos especificos de las operaciones de seguros y fianzas. Se establecen criterios
especificos de reconocimiento, valuacion y presentacion de algunos rubros de los estados financieros

I Criterios relativos a los estados financieros basicos. Se establecen reglas de presentacion de los estados
financieros basicos.
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Los estados financieros que se acompanan fueron autorizados por el Consejo de Administracién para su emisién
el 27 de febrero de 2018, bajo la responsabilidad del Ing. Alejandro Dibildox Nieto y la L.C. Elizabeth
Maldonado Camarena, Director General y Subdirector de Administracion y Finanzas, respectivamente,
consecuentemente, no reflejan los hechos ocurridos posteriores a esa fecha.

Las Instituciones de seguros, previa autorizacion del Consejo de Administracién, deben publicar el balance
general anual y el estado de resultados del 1 de enero al 31 de diciembre del ejercicio de que se trate, dentro de
los 45 dias hébiles siguientes al cierre del ejercicio.

La CNSF tiene facultades para revisar los estados financieros de las Instituciones de Seguros y
consecuentemente podra solicitar aclaraciones, ordenar modificaciones o correcciones que a su juicio, sean
fundamentales, asi como ordenar publicar nuevamente los estados financieros de la Institucion con las
modificaciones pertinentes.

3 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se resumen las principales politicas contables utilizadas para la preparacion de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2017, incluyendo la aplicacién de las disposiciones descritas en la nota 4 y
las reglas utilizadas para la valuacion de los activos, pasivos y capital contable, las cuales estan de acuerdo
con los criterios contables aplicables a las Instituciones de Seguros emitidos por la CNSF.

a. Estados de flujos de efectivo

Los estados de flujos de efectivo han sido preparados utilizando el método indirecto que consiste en presentar
en primer lugar el resultado neto del aflo y posteriormente los cambios en las actividades de operacion, las
actividades de inversion y por tltimo las de financiamiento.

b. Efectos de la inflacién

La Institucion reconoce los efectos de la inflacion en la informacién financiera conforme a las disposiciones
establecidas en la circular unica de seguros y fianzas (CUSF) capitulo 22.1 de la CNSF, en donde se definen
dos entornos economicos en los que puede operar la Institucion: a) inflacionario, cuando la inflacion es igual
o mayor que el 26% acumulado en los tres ejercicios anuales anteriores y ademas se espera una tendencia en
ese mismo sentido y b) no inflacionario, cuando la inflacién es menor que dicho 26% acumulado y ademas se
identifica una tendencia en ese mismo sentido.

La inflacién anual de 2016, 2015 y 2014 fue del 3.3603%, 2.1308% y 4.0813%, respectivamente, por lo tanto,
la inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores fue del 9.8710%.

Derivado de que en México se ha tenido un entorno no inflacionario desde 2008, se suspendi el
reconocimiento de los efectos de la inflacion, razon por la que los estados financieros de la Institucién se han
preparado sobre la base de costo historico desde esa fecha.

¢. Primas anticipadas

Las primas emitidas por anticipado, de conformidad con los criterios de contabilidad emitidos por la CNSF
mediante el Anexo 22.1.2 de la CUSF, deberan afectar resultados en el rubro de primas emitidas por
operacion y ramo, en el momento de la suscripcion de los contratos de seguros, considerando como primas
emitidas por anticipado, a la emisién que se realice en una fecha anterior a la fecha de inicio de vigencia de la
poliza a que corresponde dicha prima. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Institucién emitié $177,180 y
$180,172, respectivamente, de primas anticipadas.

d. Captacion de ingresos

Corresponden al monto de la prima total por la venta de pélizas de seguros por las operaciones de dafios en el
ramo de automéviles, mismos que se registran con base en las pélizas contratadas (suscritas). En los casos de
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Seguros que por sus caracteristicas la suma asegurada se modifica periddicamente, ¢l registro se efectiia en
concordancia con ese periodo.

De acuerdo con lo previsto por la Ley sobre el Contrato de Seguro, las primas que no hayan sido cobradas en
un plazo de 30 dias se deberan cancelar automaticamente a mas tardar 15 dias naturales posteriores al término
del plazo correspondiente. Al 31 de diciembre de 2017, $947,178 del deudor por prima es mayor a 45 dias,
mismo que representa el 4.4% de la totalidad del mismo. Cabe sefialar que de esta cartera el 59% corresponde
a negocios a declaracion, en adicion el 93% del deudor por prima se recuperé en los meses de enero y febrero
de 2018. Al 31 de diciembre de 2016, $1,287,547 del deudor por prima es mayor a 45 dias, mismo que
representa el 4.2% de la totalidad del mismo. Cabe sefialar que de esta cartera el 90% corresponde a negocios
a declaracion, en adicion el 93% del deudor por prima se recuperé en el mes de enero y febrero de 2017.

Los adeudos por polizas adjudicadas por licitacién piblica nacional a cargo de dependencias y entidades de la
administracion publica federal o entidades federativas, mayor a 45 dias se consideran como no cancelables y
podran considerarse como activos susceptibles de garantizar la cobertura de inversion de las reservas técnicas.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Institucién no ha suscrito polizas de estas caracteristicas.

Recargos sobre primas y derechos sobre pélizas

Los ingresos por recargos sobre primas y derechos sobre pélizas corresponden al financiamiento derivado de
las polizas con pagos fraccionados y a la recuperacion por los gastos de expedicion de polizas,
respectivamente, consecuentemente se registran con base en lo devengado; considerando para estos efectos,
que los derechos sobre pdliza se devengan al momento de emitir la poliza y los recargos sobre primas, con
base en los dias de financiamiento, determinados por los dias transcurridos entre la fecha de vigencia de la
poliza o recibo, a la fecha de reporte o cobro.

Otras cuentas por cobrar

Las Instituciones deben crear una estimacion para castigos de las cuentas por cobrar conforme a un estudio
sobre los diferentes eventos futuros cuantificables que pudieran afectar el importe de esas cuentas por cobrar,
considerando: a) si se trata de un deudor identificado estara basado en un estudio de recuperabilidad, b) si no
se efectud un estudio de viabilidad econdmica, se reservaré al 100%, c) otras cuentas por cobrar con base a la
siguiente antigiiedad desde la fecha de su vencimiento:

Deudores identificados 90 dias
Deudores no identificados 60 dias

e. Comisiones contingentes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Institucion no ha realizado pagos o compensaciones a personas fisicas o
morales adicionales a las comisiones o compensaciones directas consideradas en los disefios de los productos.

f.  Costo neto de adquisicion

El costo neto de adquisicion lo constituyen principalmente las comisiones a agentes de seguros, las primas
pagadas para la cobertura de exceso de pérdida y otros gastos de adquisicién.

En otros gastos de adquisicion se registran las contraprestaciones pagadas a los Distribuidores Chrysler y
Mitsubishi considerados como partes relacionadas, derivado de los servicios prestados para la venta de seguros
en uso de instalaciones (UDIS), denominado como “producto integral de desplazamiento y plan piso”. El
importe de dicha contraprestacion se determiné aplicando el 24% y 33% sobre el importe de la emision de
polizas sobre unidades nuevas. Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, se emitieron
polizas de seguros para unidades nuevas por $181,584,560 y $177,213,083, respectivamente, generando una
comisidn por este concepto de $49,596,044 y por $49,290,827, respectivamente, el cual se presenta en el estado
de resultados como parte del rubro denominado “Otros™ del apartado relativo a costo neto de adquisicién.

g. Costo neto de siniestralidad

El costo neto de siniestralidad comprende los siniestros ocurridos, sus correspondientes gastos de ajuste del
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siniestro y el ajuste a la reserva para siniestros ocurridos no reportados, disminuidos por los ingresos por
salvamentos y el importe de los siniestros recuperados por el reaseguro cedido, el cual se registra cuando se
envia al reasegurador para cubrir el pago.

Con fecha 14 de enero de 2005 la Institucion firmé un contrato de prestacion de servicios con un proveedor
externo, mediante el cual se obtienen los servicios de: atencidn, valuacion y ajuste de los siniestros reportados
por los asegurados. La Institucion realiza las liquidaciones de siniestros de acuerdo a las valuaciones
proporcionadas por el proveedor. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los honorarios pagados por este servicio
ascendieron a $6,973,886 y a $7,381,700, respectivamente, mismos que se presentan en el rubro de siniestralidad
y otras obligaciones contractuales en los estados de resultados.

Para la determinacion de la reserva por siniestros ocurridos no reportados y gastos de ajuste asignados a los
siniestros, la Institucioén utilizé la metodologia aprobada por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas
mediante el oficio 06-C00-23100/08027 de fecha 23 de marzo de 2016. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el
importe de esta reserva asciende a $11,376,216 y a $10,825,497, respectivamente, mismos que se presentan en el
rubro de siniestralidad y otras obligaciones contractuales en los estados de resultados.

h. Reaseguro cedido

La Institucién limita el monto de su responsabilidad mediante la distribucién de los riesgos asumidos por la
venta de polizas de seguro con companias reaseguradoras. Lo anterior no releva a la Institucion de las
obligaciones derivadas del contrato de seguro.

La capacidad de retencién que tiene la Institucion es limitada y contrata las coberturas que, de acuerdo a la
legislacién en vigor, le estan permitidas. El limite de retencién por las operaciones y ramo de dafios es
autorizado por la CNSF.

Las compailias reaseguradoras tienen la obligacion de reembolsar a la Institucion, los siniestros reportados por
€sta, con base en el porcentaje de participacion en el riesgo asumido y/o las condiciones del contrato.

La Institucion en 2017 celebré un contrato de exceso de pérdida con los reaseguradores Swiss Reinsurance
American Corporation y Hanmover Riick SE, colocado a través de Rio Intermediario de Reaseguro, S.A. de
C.V., en donde el limite maximo de riesgo cubierto por la Institucién es de $1,400,000 para vehiculos y
camiones por negocios suscritos del seguro directo del ramo de autos, €l excedente al limite de riesgo de la
Institucion sera cubierto por el reasegurador.

La Institucion en 2016 celebré un contrato de exceso de pérdida con los reaseguradores Swiss Reinsurance
American Corporation, Reaseguradora Patria, S.A B. y Navigators Insurance Company, colocado a través de Rio
Intermediario de Reaseguro, S.A. de C.V., en donde el limite maximo de riesgo cubierto por la Institucién fue de
70,000 USD para vehiculos y camiones por negocios suscritos del seguro directo del ramo de autos, el excedente
al limite de riesgo de la Institucion sera cubierto por el reasegurador.

Al 31 de diciembre de 2017, se tiene una participacion de los reaseguradores por cobrar por $20,517,708 de los
cuales $8,950,697 corresponden al contrato celebrado en 2017 y $11,567,011 corresponden al contrato de 2016.

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Institucion tuvo recuperaciones derivadas de

las coberturas contratadas por reaseguro mediante un contrato no proporcional por un importe que ascendié a
$16,717,353 y $13,012,658, respectivamente.

Estimacién para castigos de operaciones de reaseguro

La Institucion realiza cuando menos una vez al afio el analisis de recuperabilidad de los importes de reaseguro
considerando la documentacion comprobatoria, la antigiiedad de saldo, cuentas en litigio, condicion financiera
del reaseguros y caracteristicas de los reaseguradores residentes en el extranjero. El analisis de
recuperabilidad se realiza a los importes recuperables de reaseguros reportados a los reaseguradores al cierre
de cada periodo.
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Por otro lado se determina el castigo de importes recuperables de reaseguro correspondiente a la participacién
de los reaseguradores en los calculos de la reserva de riesgos en curso y de siniestros ocurridos y no
reportados mediante calculo actuariales que se determina con un factor de calidad de reaseguro considerando
la probabilidad de incumplimiento que corresponda a la institucién de seguros o entidad reaseguradora del
extranjero en funcion de calificacion asignada mediante disposiciones de la CNSF. Al 31 de diciembre de
2017 y 2016, la estimacién para castigos de operaciones de reaseguro asciende a $11,397 y $1,966,
respectivamente.

i.  Disponibilidades

Las disponibilidades se valiian a su valor nominal y en el caso de moneda extranjera, la diferencia que resulte
de la valuacién de las divisas, se registra en resultados en la cuenta denominada resultado cambiario. Los
rendimientos sobre depdsitos a la vista, se reconocen en resultados conforme se devengan.

j.-  Imversiones en valores
Conforme a las reglas establecidas por la CNSF, las inversiones se valtian conforme a lo siguiente:
Titulos de deuda:

Para financiar la operacién. Son aquellos que la Institucion tiene en posicion propia, con la intencién de
cubrir siniestros y gastos de operacién. Al momento de la compra, los titulos adquiridos para financiar la
operacion, se registran a su valor razonable. Los costos de transicién por la adquisicion de los titulos se
reconoceran en los resultados del ejercicio en la fecha de adquisicién. El devengamiento del rendimiento de
los titulos de deuda, se realiza conforme al método de interés efectivo o linea recta, segtin corresponda de
acuerdo a la naturaleza del mismo. Dichos rendimientos se reconocen como realizados en el estado de
resultados.

La inversion original de los titulos de deuda cotizados (se incluyen los titulos a descuento) se valuara a su
valor razonable, tomando como base los precios de mercado dados a conocer por los proveedores de precios,
o bien, por publicaciones oficiales especializadas en Mercados Internacionales. En caso de que éstos no
existieran se tomara el ltimo precio registrado dentro de los 20 dias habiles previos al de la valuacion, dicha
valuacion se debera realizar al cierre de cada mes. La inversion original de los titulos de deuda no cotizados
se valuard a su valor razonable, el cual deberd obtenerse utilizando determinaciones técnicas del valor
razonable. Los ajustes resultantes de las valuaciones se llevaran directamente contra los resultados del
ejercicio.

Para conservar a su vencimiento. Son aquellos que se mantienen a su vencimiento cuando la Institucion
cuenta con la capacidad financiera, sin menoscabo de su liquidez. Al momento de la compra, los titulos
adquiridos para conservar a su vencimiento se registran a su valor razonable. Los costos de transicion por la
adquisicion de los titulos se reconoceran en los resultados del ejercicio en la fecha de adquisicién y se valian
a su costo amortizado. El devengamiento del rendimiento de esta categoria, sera igual al de los titulos de
deuda adquiridos para financiar la operacién. Las inversiones originales de los instrumentos de deuda
cotizados y no cotizados en bolsa, se valian con base al método de interés efectivo o linea recta, dandole
efecto contable a esta valuacion al cierre de cada mes de que se trate. Los ajustes resultantes de las
valuaciones determinadas se llevaran directamente contra los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de
2017y 2016, la Administracion de la Institucion no tiene contratados este tipo de inversiones ya que sélo
podran clasificar valores en esta categoria las instituciones especializadas en los seguros de pensiones de
conformidad con las disposiciones emitidas por la CNSF.

Disponibles para la venta. Son aquellos activos financieros que no son clasificados como inversiones a ser
mantenidas para su vencimiento o activos financieros clasificados para financiar la operacion. Al momento de
la compra, se registraran a su valor razonable. El devengamiento del rendimiento de esta categoria, sera igual
al de los titulos de deuda adquiridos para financiar la operacion.

Estos activos financieros se valtian igual que las inversiones en valores para financiar la operacién. El
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resultado por valuacion, asi como su correspondiente efecto por posicién monetaria deberan ser reconocidos
en el Capital Contable, en las cuentas de superavit o déficit por valuacion de valores, de titulos de deuda
disponibles para la venta segun corresponda, hasta en tanto dichos instrumentos financieros no se vendan o se
transfieran de categoria. Al momento de su venta los efectos reconocidos anteriormente en el Capital
Contable, deberan reconocerse en los resultados del periodo. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la
Administracion de la Institucion no ha adquirido titulos con la intencién de mantenerlos, como disponibles
para la venta.

Titulos de capital:

Para financiar la operacion. Son aquellos que la Institucién tiene en posicién propia, con la intencién de
cubrir siniestros y gastos de operacién. Al momento de la compra, los titulos adquiridos para financiar la
operacion se registran a su valor razonable. Las inversiones en acciones cotizadas, se valuarén a su valor
razonable, tomando como base los precios de mercado dados a conocer por los proveedores de precios o por
publicaciones oficiales especializadas en Mercados Internacionales. Unicamente en caso de que €stos no
existieran se tomara el dltimo precio registrado tomando como precio actualizado para valuacion el valor
contable de la emisora o el costo de adquisicidn, el menor, dandole efecto contable a la valuacion al cierre de
cada mes de que se trate. Los ajustes resultantes de la valuacion se registraran directamente a resultados.

Disponibles para la venta. Son aquellos que la Institucion tiene en posicion propia, sin la intencién de cubrir
siniestros y gastos de operacion. Al momento de la compra, los titulos de capital adquiridos para mantenerlos
disponibles se valian a su valor razonable. Las inversiones en acciones cotizadas, se valuaran a su valor neto
de realizacion, tomando como base los precios de mercado dados a conocer por los proveedores de precios o
por publicaciones oficiales especializadas en Mercados Internacionales. En caso de que éstos no existieran se
tomara el ultimo precio registrado dentro de los 20 dias hébiles previos al de la valuacion. De no existir
cotizacion de acuerdo al plazo anterior, se tomara como precio actualizado para valuacion el valor contable de
la emisora, dandole efecto contable a la valuacion al cierre de cada mes de que se trate. Al 31 de diciembre de
2017y 2016, la Administracion de la Institucion no ha adquirido titulos de capital con la intencidn de
mantenerlos, como disponibles para la venta.

Reportos:

En la fecha de contratacién de la operacion de reporto, actuando la Institucion como reportadora, debera
reconocer la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando el deudor por
reporto medido inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado.
Durante la vida del reporto, el deudor por reporto a que se refiere el parrafo anterior, se valda a su costo
amortizado, mediante el reconocimiento del premio en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de
acuerdo con €l método de interés efectivo. Los activos financieros que la reportadora hubiere recibido como
colateral, deberan registrarse como una cuenta de orden.

Cabe destacar que las instituciones y sociedades mutualistas de seguros solo podran participar, en el caso de
reportos, como reportadoras.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, €l 86% y el 78% de las inversiones en valores, respectivamente,
corresponden a titulos de deuda mismas que fueron realizadas con la intencién de financiar la operacion y se
valuaron conforme a los precios de mercado dados a conocer por el proveedor de precios. El resto de las
inversiones en valores al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a inversiones de renta variable,
realizadas con la intencién de financiar la operacion, y a Reportos, mismos que representan el 12% y 19%;y
el 2% y 3%, de $60,902,830 y $56,128,557, respectivamente.

k. Régimen de inversiones en valores (no auditado)

De acuerdo a las disposiciones legales, la Institucion debe de mantener ciertas inversiones en valores
autorizados para cubrir las obligaciones representadas por las reservas técnicas, el requerimiento de capital de
solvencia, el capital pagado y otros pasivos. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Institucién ha efectuado
las inversiones requeridas para cubrir dichas reservas.
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l.  Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura

Estas inversiones pueden efectuarse en los mercados autorizados por la CNSF y tinicamente para fines de
cobertura, en este sentido todas las operaciones con productos derivados deberan estar vinculadas a
instrumentos financieros afectos a reservas técnicas y al capital minimo de garantia. Para la celebracion de
contratos de productos derivados, se deberan cubrir los requisitos de administracién, operacién y control
interno establecidos por la CNSF. Asimismo, dicha Comision establece las reglas de reconocimiento y
valuacion aplicables a los instrumentos financieros derivados y a las operaciones de cobertura estructuradas a
través de derivados.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Institucién no ha celebrado operaciones con
instrumentos financieros derivados.

m. Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo se registra a su costo de adquisicion. Hasta el 31 de diciembre de 2007, dichos activos
fueron actualizados mediante la aplicacion del INPC. La depreciacién se calcula con base en el valor de los
activos fijos (al costo para las inversiones hechas a partir de 2008 y a valor actualizado para las inversiones
efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2007) y bajo el método de linea recta, en funcién a la vida 1til de los
mismos.

n. Activos intangibles amortizables

Los activos intangibles amortizables se registraron a su costo de adquisicién. Hasta el 31 de diciembre de 2007,
fueron actualizados mediante INPC. La amortizacion se calcula bajo el método de linea recta con base en
duracién del contrato de arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2008 estos gastos fueron amortizados en su
totalidad.

0. Reservas Técnicas
Dictamen actuarial-

De conformidad con las disposiciones en vigor, las reservas técnicas son dictaminadas por un actuario
independiente.

Al 31 de diciembre de 2017, el dictamen del actuario independiente de fecha de 6 de febrero de 2018, indica
que desde el punto de vista cuantitativo, el importe de dichas reservas, determinadas por la Institucion y
asentado en el balance general, no presenta diferencias significativas, manifestando en su dictamen lo
siguiente:

“Hemos examinado las reservas técnicas de la operacion de Dafios al 31 de diciembre de 2017, valuadas por
la Administracién de Aseguradora Patrimonial Dafios, S.A.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre la situacion y suficiencia de dichas reservas
técnicas con base en la auditoria actuarial practicada, la cual comprendié todos los ramos de las operaciones
antes citadas, conforme al Resumen General de Reservas Técnicas que se anexa.

La revision se llevé a cabo de acuerdo con los estandares de auditoria actuarial del Colegio Nacional de
Actuarios, A.C., e incluy9 la revision de la metodologia empleada por la Institucién para el calculo de cada
reserva, aplicando los procedimientos que consideramos necesarios para tener una seguridad razonable de que
el importe de las reservas técnicas:

(a) Esta libre de errores importantes.

(b) Ha sido calculado de acuerdo con los estandares de préctica actuarial del Colegio Nacional de Actuarios,
A.C. aplicables. '
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(c) Se determind con apego a las disposiciones legales vigentes.

Conforme a lo anterior, los trabajos de auditoria actuarial practicada proporcionan bases razonables para
opinar que el importe de las reservas técnicas de la Institucion al 31 de diciembre de 2017, es, en lo general,
apropiado para garantizar las obligaciones derivadas de su cartera.”

Reserva de riesgos en curso-

La reserva de riesgos en curso se constituye y valiia mediante métodos actuariales basados en la aplicacion de
estandares generalmente aceptados que la Institucién registra ante la CNSF.

Con fecha 23 de marzo de 2016 mediante oficio 06-C00-23100/08026, la CNSF autorizé registrar el método
actuarial de valuacién y suficiencia para el calculo de la reserva de riesgos en curso.

Mejor estimador (BEL)

Conforme a lo establecido en la nota técnica autorizada, para el subramo de plan piso y traslado, la metodologia
se basa en el comportamiento histérico de la siniestralidad de los Gltimos 5 afios, asociados a las primas
expuestas en cada periodo, obteniendo patrones de desarrollo siniestral v, con base en una simulacion de
numeros aleatorios provenientes de una distribucién normal, se estima el factor de siniestralidad BEL para la
reserva de riesgos en curso; para el resto de los subramos se utilizaran los factores correspondientes a mercado.

Margen de riesgo (MR)

El margen de riesgo se calcula como la tasa de costo neto de capital multiplicada por la porcién de base de
capital de la reserva respectiva y por la duracion en la que se estima se extingan los flujos de obligaciones por
reclamos futuros, conforme a la metodologia registrada por la Institucion.

Respecto al impacto derivado del cambio de metodologia, la Institucion determiné realizar la liberacion
completa, conforme a lo establecido en la septuagésima transitoria de la CUSF habiendo verificado que al cierre
de diciembre de 2016, se hubiera liberado el 100% de dicho impacto.

Reservas para obligaciones pendientes de cumplir-

Reserva por polizas vencidas y siniestros ocurridos pendientes de pago: La constitucion de esta reserva se
realiza conforme a lo establecido en la fraccién I1, inciso a) del articulo 217 de la LISF. Dicha reserva se
constituye por los siniestros ordenados por la CNSF, por CONDUSEF o por alguna autoridad judicial,
incluyendo los intereses generados por la inversién de los mismos.

Reserva por siniestros ocurridos y no reportados y gastos de ajuste asignados a los siniestros: La constitucién y
valuacién de esta reserva se realiza de acuerdo a la metodologia autorizada por la CNSF, mediante oficio No. 06-
C00-23100/08027 de fecha 23 de marzo de 2016.

Mejor estimador (BEL)

Para el subramo de plan piso y traslado, la metodologia se basa en el comportamiento histérico de la
siniestralidad de los ultimos 5 afios, asociados a las primas expuestas en cada periodo, obteniendo patrones de
desarrollo siniestral y, con base en una simulacion de numeros aleatorios provenientes de una distribucion
normal, se estima el factor de siniestralidad BEL y factores de devengamiento para la reserva por siniestros
ocurridos no reportados y gastos de ajuste asignados a los siniestros; para el resto de los subramos se utilizaran
los factores correspondientes a mercado.

Margen de riesgo (MR)

El margen de riesgo se calcula como la tasa de costo neto de capital multiplicada por la porcion de base de
capital de la reserva respectiva y por la duracion en la que se estima se extingan los flujos de obligaciones por
reclamos futuros, conforme a la metodologia registrada por la Institucion.
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Es importante mencionar que en agosto de 2017, la Institucion registr un siniestro catastrofico por cerca de 21
millones de pesos, el cual afectd a 380 automdviles. Adicionalmente hubo otros factores que incrementaron la
siniestralidad del afio, tales como un aumento en el robo de automdviles, aumento en la ocurrencia de eventos
hidrometeorolégicos (granizadas), asi como los siniestros generados por los sismos de septiembre.

Conforme a lo anterior, el factor del BEL de SONR en la cartera de Traslado y Plan de Piso obtenido con la
informacion de siniestros hasta 2017 pas6 de 5.19% en 2016 a 9.86% en 2017, el cual no es razonable ya que no
refleja adecuadamente la siniestralidad esperada en la cartera; asimismo, en 2018 se haran modificaciones a la
metodologia por lo que la Institucion decidié mantener los factores BEL, BEL al 99.5% v Duracién
determinados con informacién al cierre de 2016 para la valuacion de la reserva al cierre de 2017.

Respecto al impacto derivado del cambio de metodologia, la Institucion determiné una constitucién completa,
conforme a lo establecido en la septuagésima transitoria de la CUSF habiendo verificado que al cierre de
diciembre de 2016, se hubjera constituido el 100% de dicho impacto.

Reserva para dividendos y repartos periddicos de utilidades: La Instituciéon determina esta reserva como el
importe del dividendo generado por péliza, desde la fecha de inicio de vigencia y hasta la fecha de valuacién,
para las polizas con derecho a dividendo. Se verificd que la tnica poliza con derecho a dividendo al cierre de
2016 prescribi6 en el mes de julio de 2017, por lo que la reserva al cierre del ejercicio 2017 es igual a

0 (cero). Al 31 de diciembre de 2016, los dividendos sobre pdlizas ascienden a $1,258,220.

El efecto de las reservas de obligaciones pendientes de cumplir se presenta en el rubro de costo neto de
siniestralidad y otras obligaciones pendientes de cumplir en el estado de resultados adjunto.

Importes recuperables de reaseguro

Para la reserva de riesgos en curso, los importes recuperables de reaseguro son determinados como la estimacién
del valor de BEL de cada poliza vigente a la fecha de valuacion, multiplicada por el porcentaje de reaseguro
cedido de cada péliza y por el factor de calidad del reaseguro aplicable al reasegurador.

Para Ja reserva SONR, los importes recuperables de reaseguro son determinados como la estimacion del valor
BEL para cada periodo de ocurrencia, multiplicada por la porcion de riesgo cedido en contratos de reaseguro que
impliquen una transferencia cierta de riesgo, el porcentaje de participacién de cada reaseguradora y la
probabilidad de incumplimiento que estara dada en funcién a la calificacién de cada reasegurador.

Debido a que la Institucién no cuenta con contratos de reaseguro proporcional en vigor al cierre del afio
(automatico o facultativo), los importes recuperables de reaseguro para estas reservas, de cada una de las
carteras, s igual a cero.

Limites maximos de retencion

El capital en uso derivado de los limites de retencion establecidos y de los contratos de reaseguro vigentes, es
menor a los fondos propios admisibles con una probabilidad de 99.5%, por lo que la Institucién puede hacer
frente a sus obligaciones. Los limites de retencion establecidos son menores al 5% de los fondos propios
admisibles.

Requerimiento de capital de solvencia
El dictamen del actuario independiente de fecha de 6 de febrero de 2018, indica lo siguiente:

“Para efectos de esta revision, se validaron los procedimientos mediante los cuales se generan los insumos
necesarios para la determinacion el requerimiento de capital de solvencia, con base en el programa ejecutable
proporcionado por la CNSF. Para efectos de lo anterior, se realizé junto con las areas de la Compaiifa, el
recorrido de los procedimientos de generacion de algunos de los archivos, a fin de validar que fueran generados
conforme a lo establecido en los manuales respectivos.”
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p. Operaciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a la fecha en que se realizan.
Los activos y pasivos en moneda extranjera se actualizan a los tipos de cambio aplicables al cierre de cada
periodo. Las fluctuaciones cambiarias forman parte del resultado integral de financiamiento, afectando
directamente los resultados del afio.

q. Obligaciones laborales

La Institucién no cuenta con personal, este servicio es proporcionado por Consultor Profesional, S. A. de C. V.
(Compaiiia relacionada).

r. Impuesto sobre la renta, anticipado o diferido

La provision de impuesto sobre la renta (ISR), se registra en los resultados del periodo en que se causa, y se
determina el efecto diferido de este concepto proveniente de las diferencias temporales que resultan de la
comparacion de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, incluyendo los beneficios de
pérdidas fiscales por amortizar. E] efecto diferido activo, se registra sélo cuando existe alta probabilidad de
que pueda recuperarse. El impuesto diferido se determina aplicando la tasa de impuesto promulgada que se
estima estara vigente en las fechas que las partidas temporales seran recuperadas o realizadas.

Las disposiciones de la CNSF establecen que los activos por impuestos diferidos que la Institucion registre
como resultado de la aplicacion de la NIF D-4, no podran considerarse como inversiones para cubrir las reservas
tecnicas, ni el requerimiento de capital de solvencia y no seran objeto de reparto de utilidades.

s.  Actualizacién del capital contable

Hasta el 31 de diciembre de 2007, la actualizacion del capital social, la reserva legal y las utilidades y/o
perdidas acumuladas, se determiné aplicando factores derivados del INPC, y representaba la cantidad
necesaria para convertir las aportaciones de los accionistas y las utilidades y/o pérdidas acumuladas a pesos
equivalentes a los de cierre de 2007.

La actualizacion del capital contable se distribuy6 entre cada uno de los rubros que le dieron origen,
consecuentemente cada uno se presenta integrado por la suma de su valor nominal y su correspondiente
actualizacién, como se muestra en la Nota 9 ¢) siguiente.

t.  Uso de estimaciones

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de la Institucion ha utilizado varios estimados
y supuestos relacionados con la presentacion de los activos y pasivos y la revelacién de activos y pasivos
contingentes, tales como las reservas técnicas, impuesto diferido y otras, para presentar su informacién
financiera de conformidad con las practicas contables prescritas por la CNSF. Los resultados reales pueden
diferir de estos estimados y supuestos.

u. Utilidad integral

El importe de la utilidad integral es el resultado de la actuacién total de la Institucion durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 y esta representado por la utilidad neta de cada aflo, que se
presenta en el estado de resultados. AQUI

4 CAMBIOS CONTABLES Y RECLASIFICACIONES

Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas

El 4 de abril de 2013, se publicé la nueva Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas y se reforman y
adicionan diversas disposiciones de la Ley sobre el Contrato de Seguro, para la proteccion de los intereses del
publico usuario de los servicios financieros de las Instituciones de Seguros y de Fianzas. Esta nueva
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regulacion entr6 en vigor a partir del 4 de abril de 2015, fecha en que se abrogé la Ley general de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.

Las modificaciones mas importantes de esta Ley y que tienen un impacto relevante en a) la forma de operar,
b) la informacién financiera (tanto cuantitativa como cualitativamente), ¢) asi como en su estructura
financiera, son:

1)  El fortalecimiento del gobierno corporativo
2)  Ladeterminacion y cobertura del requerimiento del capital de solvencia.
3) Transparencia y revelacion de informacidn.

Nueva Circular Unica de Seguros y Fianzas (CUSF)

Con fecha el 19 de diciembre de 2014, se publicé la “Circular Unica de Seguros y Fianzas™ — regulacién
secundaria. Las disposiciones contenidas en la nueva CUSF entraron en vigor el 4 de abril de 2015.

Mediante disposiciones transitorias, se establecié la entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2016 de
diversos aspectos referentes a: i) criterios contables para la estimacién de activos y pasivos, 11) la constitucién,
valuacién, incremento y registro de las reservas técnicas, iii) calculo de base de inversién, iv) cobertura del
requerimiento de capital de solvencia y v) presentacion de estados financieros, entre otros.

Los principales cambios en los criterios contables son los siguientes:
Inversiones

La categoria de titulos para conservar a vencimiento serd de uso exclusivo de las Instituciones de Seguros que
operan los seguros de pensiones. Esta situacion provoca que la revaluacién a mercado de las inversiones por
la reclasificacion de esta categoria a la de titulos disponibles para la venta, se reconozca en el capital contable
conjuntamente con su efecto de impuesto diferido.

Respecto a la valuacion de las inversiones inmobiliarias, esta debe realizarse mediante avaltios anuales por
perito autorizado por la CNSF.

Estos cambios no afectaron a la Institucion en virtud de que no contaba con inversiones conservadas a
vencimiento o inversiones inmobiliarias al 31 de diciembre de 2015.

Reservas técnicas
En términos generaies, la nueva metodologia para la determinacién de las reservas técnicas se basa en:

e  Lasreservas se valuan con metodologias del mejor estimador, que es el valor esperado de los flujos
futuros, neto del margen de riesgo. La proyeccioén de flujos futuros utilizada en el calculo de la mejor
estimacion considera la totalidad de los ingresos y egresos en términos brutos, necesarios para hacer
frente a las obligaciones, durante todo el periodo de vigencia.

*  Paralas reservas de riesgos en curso, se considera la variacion entre las tasas pactadas y las tasas de
mercado con un efecto en el capital neto de impuestos diferidos.

Cuando se presente un decremento neto en la reserva de riesgos en curso o en la reserva de obligaciones
pendientes de cumplir por siniestros ocurridos y no reportados, o en ambas, respecto de la metodologia que
estuvo vigente hasta el 31 de diciembre de 2015, la Institucién podra registrar dicho decremento neto en linea
recta en un plazo maximo de dos afios. La Institucion decidié registrar dicho decremento directamente en
resultados en virtud de que el método actuarial para la constitucidn, incremento, valuacion y registro de la
reserva de riesgos en curso lo considera equilibrado y no espera variaciones importantes en el futuro.

Los efectos de este cambio, se muestran en la seccién “Efectos de la Adopcion de la nueva Leyde
Instituciones de Seguros y Fianzas” dentro de esta misma nota.
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Reaseguro

Se requiere determinar un monto de estimacién por la probabilidad de incumplimiento de los reaseguradores
para las reservas de siniestros pendientes y la de riesgos en curso, en adicion a la estimacién de cuentas de
cobro dudoso establecida actualmente que se debe seguir determinando sobre las cuentas por cobrar a los
reaseguradores.

En relacion con la participacion de utilidades por reaseguro cedido, se hace una precisién sobre el momento
de reconocer dicha utilidad, estableciendo que se provisione dicha participacién de manera mensual y se
ajuste de manera trimestral contra los resultados obtenidos.

Primas

Por las operaciones de vida con vigencia igual o menor a un afio, se registran las primas determinadas para la
totalidad del plazo previsto en el contrato, aun cuando por su naturaleza el monto de las primas pueda o deba
ser ajustado durante su vigencia o al final del mismo contrato. Es decir, la practica de reconocer los ingresos
al cobro no puede seguirse aplicando, a menos de que la vigencia de la cobertura del contrato coincida con el
recibo, s6lo cuando exista un recibo. Esta situacién no es aplicable a la Institucion.

Se permite expresamente el registro de primas anticipadas cuando se emita la péliza, aun cuando no se ha
iniciado vigencia y sin que se requiera la aceptacion del asegurado. El mecanismo de registro prevé que no
exista efecto alguno en el estado de resultados a nivel neto.

Se estable una mecénica para el reconocimiento de las pélizas multianuales de la operacién de dafios. La
reserva de riesgos en curso sera la mejor estimacion de las obligaciones futuras del afio de vigencia de que se
trate, mas las primas de tarifa correspondientes a las anualidades futuras acumuladas con el rendimiento
correspondiente a dichas anualidades, durante el tiempo que lleve vigente la péliza, neto del margen de riesgo.
A las primas correspondientes a las anualidades futuras se les deber restar el costo de adquisicion que, en su
caso, para efectos contables, se deba registrar al momento de la emisién en forma separada de la reserva. Este
cambio no tiene efecto para la Institucion en virtud de que sus pdlizas son anuales o a declaracion (menores
de un afio).

Requerimiento de capital de solvencia

El calculo para el requerimiento de capital de solvencia se modifica, al pasar de un calculo con base en primas
emitidas o siniestros retenidos a requerimientos por riesgos (financiero, actuarial, operativo o de contraparte),
adicionando limitantes determinados en los fondos propios admisibles los cuales estan relacionados con las
cuentas de capital contable.

Supletoriedad y cambios contables

Se permite la aplicacién de la NIF A-9 “Supletoriedad” cuando las Instituciones consideren que no existe
algln criterio de contabilidad aplicable a algunas de las operaciones que realiza, previo proceso de
autorizacion.

Efectos de la Adopcién de la Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas

Los efectos derivados de la adopcion de la Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas (LISF) y de la
Circular Unica de Seguros y Fianzas (CUSF), fueron reconocidos prospectivamente como lo establecieron
estas disposiciones, razén por la que todos los efectos se reconocieron el 1 de enero de 2016, a continuacién
se muestran dichos efectos:
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Saldos al 31 de Efectos de la
diciembre de adopcion Saldos al 1 de
Concepto 2015 D(H) enero de 2016
Pasivo
Reserva de riesgos en curso $ 33,842,838 $ 9,225,564 $ 24,617,274
Reserva por siniestros ocurridos y no §  (1,035355) $ (15,805,478) $ 14,770,123
reportados y gastos de ajuste
Capital
Utilidad neta del afio $ 42,643,571 $ 6,579,914 $ 33,204,730
Efectos de la Operaciones del Saldos al 31 de
adopcién ejercicio 2016 diciembre de
Concepto D(H) D(H) 2016
Resultados
Prima de retencion $ - $ (187.890,467) $ 187,890,467
Incremento de la reserva de riesgos en
curso (9,225,564) (1,003,184) (10,228,748)
Primas de retencion devengadas (9,225,564) (188,893,651) 198,119,215
Costo neto de adquisicion - 66,693,085 66,693,085
Costo neto de siniestralidad y otras
obligaciones pendientes de cumplir 15,805,478 58,143,686 73,949,164
Utilidad bruta 6,579,914 (64,056,880) 57,476,966
Gastos de operacion - 26,705,914 26,705,914
Resultado integral de financiamiento - (14,278,481) 14,278,481
Utilidad antes de impuestos a la
utilidad 6,579,914 (51,629,447) 45,049,533
Provision para el pago de impuesto a la
utilidad 11,823,015 11,823,015

Utilidad neta del afio

3 6,579,914 §  (39.806,432) § 33,226,518

Reservas técnicas: La reserva de riesgos en curso y la reserva de siniestros ocurridos y no reportados, en
apego a la nueva metodologia para su determinacion, presenta un efecto de liberacion en la reserva de riesgos
en curso por $9,225,564 y una constitucion en la reserva de obligaciones pendientes de cumplir por siniestros
ocurridos y no reportados por $15,805,478; dichos efectos fueron registrados directamente en resultados en
los rubros de incremento neto de la reserva de riesgos en curso y en el costo neto de siniestralidad y otras
obligaciones pendientes de cumplir, respectivamente.

5 INVERSIONES EN VALORES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las inversiones en valores se integran como se muestra a continuacion:

2017

Tipo de valor

Clasificacion

Valor de

itul ..,
Titulos Cotizacion

Valores Gubernamentales de titulos de deuda  Financiar la operacion
Valores de empresa privada de titulos de deuda Financiar la operacion

Deudores por reporto

Total

5,323,599 $§ 52,966,907
476,321 7,797,370
175,181 138,553

$ 60,902,830
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2016
Tipo de valor Clasificacion Titulos Vglor de

Cotizacion
Valores Gubernamentales de titulos de deuda Financiar la operacién 4,429,623 $§ 44,056,357
Valores de empresa privada de titulos de deuda Financiar la operacién 557,242 10,775,671
Deudores por reporto 130,504 1,296,529

Total

$ 56,128,557

El contrato de reporto al 31 de diciembre de 2017, esta celebrado con Credit Suisse, a un plazo de 4 dias, pactado

auna tasa premio de interés de 7.15%.

El contrato de reporto al 31 de diciembre de 2016, esta celebrado con Credit Suisse, a un plazo de 3 dias, pactado

a una tasa premio de interés de 5.55%.
6 DISPONIBILIDADES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las disponibilidades se integran como sigue:

2017 2016
Caja $ 35,000 $ 35,000
Bancos 2,098,867 1,875,968
$ 2,133,867 $ 1,910,968

7 MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el mobiliario y equipo se integra como se muestra a continuacion:

2017 2016
Mobiliario y equipo h) 1,422,270 $ 1,422,270
Equipo de computo 1,380,261 1,312,592
Equipo de transporte 533,265 732,210
3,335,796 3,467,072
Menos — Depreciacion acumulada (2,924,115) (3,016,495)
$ 411,681 $ 450,577

8 POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 9 de marzo de 2018, fecha de emision del dictamen del auditor externo, los

tipos de cambio por délar americano eran los que se muestran a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre de 9 de marzo de
de 2016 2017 2018
Compra $  20.6320 $ 19.6620 $ 187148
Venta 20.6400 19.7867 18.7922

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se tienen los siguientes activos y pasivos en délares americanos:
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2017 2016
Activos 586,104 558,321
Pasivos - 23,575
Exceso de activos sobre pasivos 586,104 534,746

Al 9 de marzo de 2018, fecha de la opinién del auditor independiente, la posicién en moneda extranjera, no
auditada, es similar a la que se tenia al 31 de diciembre de 2017.

9 CAPITAL CONTABLE
a. Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Institucion, autorizado por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP), asciende a $60,000,000, el cual se encuentra integramente suscrito.
Dicho capital se encuentra representado por acciones sin expresién de valor nominal.

Con fecha 13 de mayo de 2016, mediante Asamblea General de Accionistas, por unanimidad decidieron
exhibir $1,000,000 de la parte no exhibida del capital social de la Institucién, mediante la suscripcidn y pago
de 1 millén de acciones por el accionista Tracomex, S.A. de C.V..

Con fecha 27 de junio de 2017, mediante Asamblea General de Accionistas, por unanimidad decidieron
exhibir $2,000,000 de la parte no exhibida del capital social de la Institucién, mediante la suscripcidén y pago
de 2 millones de acciones por el accionista Tracomex, S.A. de C.V..

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social exhibido asciende a $44,300,000 y $42,300,000,
respectivamente.

De acuerdo con la Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas (LISF) y con los estatutos de la Institucién, no
podran ser accionistas de ésta, ya sea directamente o a través de interpdsita persona las instituciones de
crédito, sociedades mutualistas de seguros, casas de bolsa, organizaciones auxiliares de crédito, sociedades
operadoras de sociedades de inversion, sociedades financieras de objeto limitado, entidades de ahorro y

crédito popular, administradoras de fondos para el retiro, ni casas de cambio, salvo autorizacién expresa de la
CNSF.

De acuerdo con la LISF, las pérdidas acumuladas deberéan aplicarse directamente y en el orden indicado a los
siguientes conceptos: a las utilidades pendientes de aplicacion al cierre del ejercicio, a las reservas de capital y
al capital pagado. Asimismo, en ninglin momento el capital pagado debera ser inferior al minimo que
determine la SHCP y, en caso contrario, debera reponerse y proceder conforme a lo establecido en dicha Ley.

La SHCP fija durante el primer trimestre de cada afio el capital minimo pagado que deben tener las
instituciones de seguros en funcién de las operaciones y ramos que tengan autorizados practicar. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 el capital minimo pagado requerido a la Institucion es de $47,402,533 y
$45,854.160, respectivamente, ¢l cual esti adecuadamente cubierto.

b. Reserva legal

La utilidad neta del afo esta sujeta a la disposicion legal que requiere que el 10% de la misma se traspase a la
reserva legal, hasta que ésta sea igual al capital social pagado. El saldo de la reserva legal no es susceptible de
distribucion a los accionistas durante la existencia de la Institucion, excepto como dividendos en acciones.

En Asambleas Generales de Accionistas, celebradas el 28 de abril de 2017 y el 29 de abril de 2016, se acordd
incrementar la reserva legal de la Institucion en $3,320,473 y $4.264,357, respectivamente, proveniente de los
resultados generados en 2016 y 2015, lo cuales fueron aprobados por los Accionistas en Asambleas Generales
Ordinarias.
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¢.  Actualizacion del capital social y resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2017, el capital social y los resultados acumulados se forman como se muestra a
continuacion:

Valor nominal Actualizacién Total
Capital social $ 44,300,000 $ 4,496,904 $ 48,796,904
Reserva legal 29,053,370 51,513 29,104,883
Resultado de ejercicios anteriores 194,863,957 (4,482,128) 190,381,829
Resultado del ejercicio 21,290,770 - 21,441,252
$ 289,508,097 $ 66,289 $§ 289,724,868

d. Distribucién de utilidades

Cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN).

El saldo actualizado de la denominada "cuenta de utilidad fiscal neta" (CUFIN) que se generd hasta el 31 de
diciembre de 2017 y 2016 asciende a $232,104,935 y $210,823,763, respectivamente. La distribucién de
utilidades a los accionistas que provengan de esta CUFIN no generaran impuesto sobre la renta, hasta que dicha
cuenta se agote.

Los dividendos pagados a personas fisicas y a personas morales residentes en el extranjero, sobre utilidades que
se generen a partir del 1 de enero 2014, estan sujetos a un impuesto del 10%, mismo que tiene el caracter de
pago definitivo.

En el caso de dividendos no provenientes de CUFIN, ademés de lo anterior, seguirén siendo sujetos al pago de
ISR a cargo de la entidad, determinado con base en la tasa general de ley, mismo que tiene la caracteristica de
definitivo y podra acreditarse contra el impuesto sobre la renta del ejercicio y de los dos siguientes.

El saldo de esta cuenta es susceptible de actualizarse hasta la fecha de distribucién utilizando el fndice Nacional
de Precios al Consumidor (INPC).

€. Reducciones de capital

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo actualizado de la cuenta denominada "cuenta de capital de
aportacion actualizado” asciende a $70,908,624 y $64,479,974, respectivamente. Fn el caso de reembolso a los
accionistas, al excedente de dicho reembolso sobre este importe, deberé darse el tratamiento fiscal de una
utilidad distribuida.

f.  Margen de solvencia (no auditado)

De conformidad con la legislacion en vigor, la Institucién esta obligada a mantener activos que le permitan
cubrir el requerimiento de capital de solvencia, el cual se determina con base en reglas especificas establecidas
por la CNSF.

Como se menciona en la nota 3 0), el actuario independiente validé los procedimientos mediante los cuales se
generan los insumos necesarios para la determinacion el requerimiento de capital de solvencia, con base en el
programa ejecutable proporcionado por la CNSF, validando que fueran generados conforme a lo establecido en
los manuales respectivos.

Al 31 de diciembre de 2017, la Institucién cumple con la cobertura del margen de solvencia (no auditado),
como se muestra a continuacion:



Concepto Importe
Requerimiento de Capital de Solvencia $ 12,886,893
Menos- Fondos Propios Admisibles 51,917,759
Margen de Solvencia $ 39,030,866

g.  Prueba de solvencia dindmica (no auditado)

Conforme a reglas expedidas por la CNSF, las instituciones de seguros deben evaluar la suficiencia de los
fondos propios admisibles bajo diferentes escenarios prospectivos de operacion, respecto al requerimiento de
capital de solvencia, con el objeto de: i) determinar la capacidad para cumplir con obligaciones futuras, ii)
identificar posibles riesgos que puedan afectar dicha capacidad e iii) identificar acciones que podrian mitigar
los efectos adversos que se generarfan, en caso de materializarse dichos riesgos.

De conformidad con las nuevas disposiciones que se mencionan en la nota 4, la prueba de solvencia dinamica
forma parte de la Autoevaluacién de Riesgos y Solvencia Institucional (ARSI). Considerando de acuerdo con
la fraccién I de la disposicién septuagésima segunda transitoria de la CUSF la cual menciona que para el afio
2016 la ejecucion de la prueba de solvencia dinamica es de caracter cualitativo, la Institucién ha
implementado un analisis de sensibilidad identificando los principales factores de riesgo. Por lo anterior, La
Institucion reporté de manera descriptiva los posibles impactos futuros esperados sobre su solvencia de

acuerdo a los supuestos de crecimiento proyectados al cierre de diciembre de 2015 considerando los efectos
cuantitativos de la nueva regulacion.

Para el afio de 2017, la Institucién reporté de manera cuantitativa los posibles impactos futuros esperados
sobre su solvencia de acuerdo a los supuestos de crecimiento proyectados al cierre de diciembre de 2016 y los
resultados sobre los distintos escenarios estatutarios y adversos cuyo periodo de proyeccion definido por la
Institucion es de 3 afios (2017 al 2019):

Resultado del ejercicio

A continuacion, se presenta un resumen de los resultados de Utilidad/(Pérdida) neta obtenidos para el periodo
2016 - 2019:

. o Resultado del Ejercico
Escenario Descripcidon 5016 | 2017 | 2018 | 2019

Base Plan de Negocios 3305 | 35891 3948
Estatutario 3 +50% Siniestros 0.79 3.69 3.62
Estatutario 8 -50% Tasas 24,43 268151 2844
Estatutario 7 '50% Incumplimiento de Reaseguro 3320 2825 3582 39.19
Estatutaric 8 +50% Siniestros - 50% Tasas ’ -7 72
Adverse 9 -15% Primas 31.00 0 3191] 3505
Adverse 10 +20% Gastos Fijos 31.38 | 34021 37.51
Adverso 11 -15% Primas +20% Sin +20% Gasto Fijos 17.78 | 19.04| 20.82

*Cifras en millones de pesos

Se puede observar que en la mayoria de los escenarios el resultado del ejercicio es positivo (utilidad) ya que
se cuenta con una prima suficiente para cubrir la siniestralidad, los gastos de adquisicién y los gastos
operativos, dando margenes de utilidad entre el 15% y 20%.

Del analisis de estos resultados se puede observar que el Escenario Estatutario 8 es el que tiene un mayor
impacto negativo en los resultados de los ejercicios proyectados y el Escenario Estatutario 3, siendo el

primero el que genera el mayor detrimento en los mismos, relacionados con un incremento en siniestros del
50% y una caida en las tasas de interés del 50%.
M
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Requerimiento de capital de solvencia

A continuacion, se presenta un resumen de los resultados del Margen de Solvencia obtenidos para el periodo
2017-2019.

Escenario Descripcién Margen de Solvencia
2016 | 2017 | 2018 | 201¢
Base Plan de Negocios 39.73 1 4212 44.64
Estatutario 3 +50% Siniestros 3528 3067 2232
Esfatutario 8 -50% Tasas 38383 | 4032 41.84
Estatutario 7 50% Incumplimiento de Reaseguro 496 39.73 | 42.12] 44.64
Esfatulario 8 +50% Siniestros - 50% Tasas ’ 3448 | 2819 16.5%
Adverso 9 -15% Primas 4107 | 4477 4859
Adverse 10 +20% Gastos Fijos 3973 4212 4464
Adverso 11 -18% Primas +20% Sin +20% Gasto Fijos 39856 | 4174 4403

*Cifras en millones de pesos

A lo largo del periodo de proyeccién el margen de solvencia, bajo todos los escenarios siempre es positivo.

Con fecha 17 de julio de 2017, el Consejo de Administracién aprobd el informe de la prueba de solvencia
dinamica y de la autoevaluacién de riesgos y solvencia institucionales (ARSI) correspondiente al ejercicio de
2016. E1 ARSI precisa que del analisis realizado en la prueba de solvencia dindmica se infiere que la
Institucion presenta una condicion financiera futura satisfactoria, capaz de cumplir con todas sus obligaciones
futuras tanto en el escenario base como en todos los escenarios adversos factibles durante el periodo de

proyeccion, mostrando fondos propios admisibles suficientes para cubrir el Requerimiento de Capital de
Solvencia.

10 IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR)

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Institucién obtuvo una utilidad fiscal de
$11,093.351 y $42,920,626, respectivamente, las cuales difieren de la utilidad antes de impuestos a la utilidad
de cada afio, principalmente por el exceso de la depreciacion contable sobre la fiscal del mobiliario y equipo,
el ajuste anual por inflacién deducible y el exceso de las provisiones deducibles sobre las parcialmente no

deducibles.
Conforme a la ley de ISR vigente la tasa para 2017, 2016 y afios posteriores es del 30%.

11 IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efecto por ISR diferido activo asciende a $3,237,395 y $2,040,816,
respectivamente, y esta formado como sigue:

2017 2016
Erogaciones pendientes de pago $ 10,270,123 $ 6,802,720
Base de ISR diferida 10,270,123 6,802,720
Tasa de ISR 30% 30%
$ 3,081,036 $ 2,040,816

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el rubro de provision para el pago del impuesto a la utilidad que se
muestra en el estado de resultados adjunto, se integra como sigue:
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Impuesto sobre la renta causado
Impuesto sobre la renta diferido

Impuesto a la utilidad

28
2017 2016
3,328,005 $ 12,876,188
(1,040,220) (1,031,385)
2,287,785 $ 11,844,803

12

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD

La Institucion no cuenta con personal, este servicio es proporcionado por Consultor y Administrador
Profesional, S.A. de C.V. (Compaiiia relacionada), por lo que no esta obligada a la determinacion y pago de

PTU.

13

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Institucion tenia saldos y celebré operaciones con Companias afiliadas
y accionistas por los anos terminados en esas fechas, como sigue:

Tracomesx, S.A. de C.V. (a)

Distribuidores Chrysler — Mitsubishi (b)

Auto Transportes Chrymex, S.A. de C.V. (c)
Transdriza, S.A. de C.V. (¢)

Inmobiliarta Marlansa, S.A de C. V. (e)

Traslado Automotriz, S.A. de C.V.

Consultor y Administrador Profesional, S.A. de C.V.(f)
Alejandro Dibildox Nieto (d)

Tracomex, S.A. de C.V. (a)

Distribuidores Chrysler — Mitsubishi (b)

Auto Transportes Chrymex, S.A. de C.V. (c)
Transdriza, S.A. de C.V. (¢

Inmobiliaria Marlansa, S.A de C. V. (e)

Traslado Automotriz, S.A. de C.V.

Consultor y Administrador Profesional, S.A. de C.V.(f)
Comercial Chrymex, S.A. de C.V.

Alejandro Dibildox Nieto (d)

2017
Saldo Operaciones
Deudor Ingresos
(Acreedor) (Gastos)
$ 281,264,965 $ 13,484,229
10,214,190 68,673,513
2,388,387 3,526,766
2,141,533 3,215,830
- (1,200,000)
70,549 956,254
- (10,797,399)
- (756,000)
$ 296,079,624 $ 77,103,193
2016
Saldo Operaciones
Deudor Ingresos
(Acreedor) (Gastos)
§ 240,195,864 $ 1,114,785
17,145,979 66,915,820
2,735,714 2,917,226
1,503,572 2,334,671
- (1,200,000)
53,499 684,807
- (9,480,783)
758,444 758,444
- (756,000)
$ 262,393,072 $ 63,288,970
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a)  Tracomex. Corresponde principalmente a préstamos otorgados los cuales generan intereses a una tasa
promedio de inversién mensual en fondos més un punto porcentual; asi como las primas emitidas
pendientes de cobro. Dicho saldo se encuentra en el rubro de documentos por cobrar que se presenta en
el balance general. Por los préstamos otorgados, se cuenta con una garantia de un inmueble cuyo valor
de acuerdo con el avalio realizado por Valuacion Industrial y Comercial, S.A. de C.V. de fecha 31 de
diciembre de 2016 asciende a $365,008,600, el cual se encuentra libre de gravamen.

b)  Distribuidores Chrysler y Mitsubishi. Corresponden a primas emitidas, neto de las UDIS pendientes de
pago.

¢)  Transdriza y Autotransportes Chrymex. El saldo se encuentra integrado por primas emitidas pendientes
de cobro.

d)  Alejandro Dibildox Nieto. Los gastos corresponden a los honorarios por servicios profesionales pagados
en el ejercicio.

e) Inmobiliaria Marlansa.- Corresponde al arrendamiento y mantenimiento del 4rea de estacionamiento
utilizada para el control fisico de los autos recuperados por salvamentos.

f)  Consultor y Administrador Profesional, S.A de C.V. proporciona servicios administrativos y
profesionales.

Las demas operaciones corresponden a diversos conceptos generados por la celebracion de contratos de
seguros, por ejemplo: emision de polizas, pago de indemnizaciones de siniestros ocurridos, y UDI’s.

De acuerdo con la ley del Impuesto sobre la Renta, las empresas que realicen operaciones con partes
relacionadas, residentes en el pais o en el extranjero, estan sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en
cuanto a la determinacién de los precios pactados. A la fecha de la opinién del auditor independiente, la
Administracién de la Institucion estd en proceso de obtener el estudio de precios de transferencia por el
ejercicio de 2017 mediante el cual soporte que las operaciones realizadas por la Institucién con sus partes
relacionadas son equiparables a las realizadas entre partes independientes en operaciones comparables. Por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, la Institucion cuenta con el estudio de precios de
transferencia que soporta que los valores de las operaciones son equiparables a los que se utilizan con o entre
partes independientes en operaciones comparables.

14 CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas de orden se integran como sigue:

Cuentas de Orden 2017 2016
Cuentas de Registro:
Activo por Depreciar $ 411,681 $ 450,577
15 SISTEMA DE ADMINISTRACION INTEGRAL DE RIESGOS (NO AUDITADO)

En cumplimiento con lo establecido en la nueva CUSF emitida por la CNSF que se menciona en la nota 4, la
Institucion implementé un proceso por el que se lleva a cabo una Autoevaluacion de Riesgo y Solvencia
Institucional (ARSI) involucrando a toda la Institucidn, el cual se fundamenta en la optimizacion de la
rentabilidad mediante la reduccion y manejo del riesgo, €l cual es coherente con los objetivos definidos en el
plan estratégico y el marco de apetito al riesgo.

El Consejo de Administracién designé a la Unidad de Administracién Integral de Riegos (UAIR) quien es el
area especifica responsable de disefiar, implementar y dar seguimiento al Sistema de Administracion Integral
de Riesgos “SAIR™. El SAIR se compone de politicas, estrategias, procesos y procedimientos para vigilar,
administrar, medir, controlar, mitigar e informar al Consejo de Administracion sobre los riesgos a los que esta
expuesta la Institucion.



El 17 de julio de 2017, el Consejo de Administracion aprobd el ARSI correspondiente al 31 de diciembre de
2016 y el 1 de agosto de 2017 se entregd a la CNSF, dando cumplimiento a la disposicion 3.2.6 de la CUSE.

La Institucion ha generado un plan de actividades para la implementacién del proceso ARSI, el cual se ha
disefiado con el objetivo de contar con un proceso definido de manera consistente siguiendo los parémetros
establecidos por la regulacion. Como soporte para el proceso, la Institucién ha determinado un Modelo de
Gobierno ARSI en donde establece la interaccion entre las diferentes areas operativas de la misma y la jerarquia
en la toma de decisiones.

El perfil de riesgo global de la Institucion es “moderado™; es decir, mantiene una alta aversion al riesgo y se
identifica que los principales riesgos no han sufrido alteraciones.

Escala 1=Bajo, 2=Medio, 3=Alto . 3=Buena Gestiony R
i Riesgo — - Riesgo
Tipo de riesgo . Politicasy | Capacidad de Control de )
Volumen | Complejidad Inherente . ) Residual
Controles Gestion Riesgos
Suscripcion 1 1 1 Bajo 3 3 9 Buena Bajo
Mercado 2 2 4 Medio 2 3 6 Buena Bajo
Crédito 1 1 1 Bajo 3 3 9 Buena Bajo
Liquidez 1 1 1 Bajo 3 3 9 Buena Bajo
Descalce Activos y Pasivos 1 1 1 Bajo 3 3 9 Buena Bajo
Concentracion 2 3 6 Alto 2 2 4 Regular Medio
Operativo 2 2 4 Medio 2 2 4 Regular Medio

Referente al cumplimiento de las exigencias regulatorias respecto a inversiones, reservas técnicas, reaseguro,
requerimiento de capital de solvencia (RCS) y capital minimo pagado, la operacion de la Institucién se apega a
las politicas y procedimientos documentados, mismos que se encuentran alineados con la normativa vigente.
La institucion cuenta con los recursos necesarios para cumplir con la posicién de solvencia proyectada y
contintian con la estrategia de reinversion de utilidades.

Cumplimiento normativo-

En apego a las disposiciones establecidas en la LISF a través de la CUSF el Comité de Auditoria se ha encargado
de validar el cumplimiento de los lineamientos en materia de:

- Capital Minimo Pagado

- Reservas técnicas

- Requerimiento de capital de Solvencia (RCS)

- Constitucién de los Fondos Propios Admisibles
- Sistema de Control Interno

- Limites de tolerancia al riesgo

El Manual de Administracion Integral de Riesgos generado por la Institucion se encuentra en constante
actualizacion de tal forma que se complementen la documentacién de definiciones, procesos y procedimientos
que se ejecutan para el correcto funcionamiento del Sistema de Administracién Integral de Riesgos.

La Institucion ha implantado un proceso ARSI bajo el SAIR, destacando la participacién del Consejo de
Administracién respecto a la evaluacion del gobierno corporativo, de la alta direccién viendo su principal
participacion en la actualizacion del plan de negocio y la revision y actualizacion de los limites de tolerancia al
riesgo, las areas operativas en la actualizacién de los procesos y la UAIR en la actualizacién de la matriz de
riesgos y del manual de administracion integral de riesgos, asi como revisar y actualizar el perfil y apetito de
riesgo de la Institucion v la elaboracion del ARSI

16 CALIFICACION DE CALIDAD CREDITICIA

Conforme a las disposiciones de la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas, las instituciones de seguros
deben revelar la calificacion de calidad crediticia emitida por una empresa calificadora especializada y
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autorizada por la CNSF. E1 27 de noviembre de 2017, Moody’s Investors Service asigno la calificacién de
Al.mx en escala nacional. La perspectiva de la calificacion es estable.

17 CONTINGENCIAS

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar hasta los cinco afios
fiscales anteriores a la iltima declaracion del impuesto sobre la renta presentada. Derivado de estas revisiones
pudieran surgir eventuales reclamaciones por cuestiones de interpretacion; sin embargo, se considera que en
todos los casos se tienen elementos suficientes para impugnar las posibles reclamaciones.

18 EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE ESTADOS FINANCIEROS

No se ha dado ningtin evento que requiera algin ajuste o que no requiera ajuste pero sea significativo, entre la
fecha de reporte y la fecha de autorizacion.

19 CAMBIOS EN LAS NORMAS DE INFORMACION FINANCIERA

A la fecha de autorizacion de emision de los estados financieros adjuntos, el CINIF ha dado a conocer la
emision de nuevas Normas de Informacién Financiera (NIF) y Mejoras a las NIF, mismas que seran
aplicables a las instituciones de seguros, siempre y cuando la CNSF no restrinja su aplicacion en el sector.

Los principales cambios a las nuevas normas que entran en vigor ¢l 1 de enero de 2018, con efectos
retrospectivos y que no han sido adoptados por la Institucién de manera anticipada son:

NIF C-3, Cuentas por cobrar

. Especificar que las cuentas por cobrar que se basan en un contrato representan un instrumento
financiero, en tanto que algunas de las otras cuentas por cobrar, generadas por una disposicién legal o
fiscal, pueden tener ciertas caracteristicas de un instrumento financiero, tal como generar intereses, pero
no son en si instrumentos financieros.

. Establecer que la estimacion para incobrabilidad de cuentas por cobrar comerciales se reconoce desde el
momento en que se devenga el ingreso, con base en las pérdidas crediticias esperadas, presentando la
estimacion en un rubro de los gastos, por separado cuando sea significativa, en el estado de resultado
integral.

. Establecer que, desde el reconocimiento inicial, debe considerarse el valor del dinero en el tiempo, por lo
que si el efecto del valor presente de la cuenta por cobrar es importante en atencion a su plazo, debe
ajustarse con base en dicho valor presente. Se considera que el efecto de valor presente es material
cuando se pacta el cobro de la cuenta por cobrar, total o parcialmente, a un plazo mayor de un afio, pues
se presume que existe en esos casos una operacion de financiamiento.

. Presentar un anélisis del cambio entre el saldo inicial y el final de la estimacién para incobrabilidad por
cada periodo presentado.

NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar

*  El principal cambio de esta norma con respecto a pronunciamientos anteriores es la clasificacién de los
instrumentos financieros en el activo. Se descarta el concepto de intencién de adquisicién y tenencia de
¢stos para determinar su clasificacion. En su lugar, se adopta el concepto de modelo de negocios de la
administracion, ya sea para obtener un rendimiento contractual, generar un rendimiento contractual y
vender para cumplir ciertos objetivos estratégicos o para generar ganancias por su compra y venta, para
clasificarlos de acuerdo con el modelo correspondiente. Esto permite alinear la valuacién de las
inversiones en instrumentos financieros con el manejo estratégico real del negocio y no con una
intencion que puede resultar no ser valida posteriormente.
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. Si el modelo de negocios es generar una utilidad a través de un rendimiento contractual de los
instrumentos de financiamiento por cobrar, predeterminado en un contrato, seré logico que en tal caso
éstos se reconozcan a su costo amortizado, como se indica en esta norma.

. Asimismo, si las inversiones en instrumentos financieros no se tienen sélo para obtener un rendimiento
contractual ni se administran sobre esa base, se considera que los activos financieros se utilizan para
generar ademas una ganancia con base en su compraventa y, por lo tanto, lo 16gico es que sean
reconocidos con base en su valor razonable y éstos se tratan en la norma de Inversion en instrumentos
financieros negociables.

. El efecto de valuacion de las inversiones en instrumentos financieros se enfoca también al modelo de
negocios. Una entidad puede tener unidades con diversos modelos de negocios, tales como la de
préstamos, la de inversiones estratégicas en instrumentos de deuda y capital, y la de negociacién y cada
una de ellas tendra un distinto rubro en resultados.

. Un cambio importante en relacion con la normativa anterior es que no se permite la reclasificacién de los
instrumentos financieros entre las clases de instrumentos de financiamiento por cobrar, la de
instrumentos de financiamiento para cobro y venta y la de instrumentos negociables, a menos de que
cambie el modelo de negocios de la entidad, lo cual es muy infrecuente que ocurra. Por ejemplo, no seria
comun que una entidad hipotecaria dejara de hacer préstamos hipotecarios para dedicarse a banca de
inversidn y viceversa.

. No se separara el instrumento derivado implicito que modifique los flujos de principal e interés del
instrumento financiero por cobrar (IDFC) anfitridn, sino que todo el IDFC se valuara a su valor
razonable, como si fuera un instrumento financiero negociable.

NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar
Los principales cambios en relacion con pronunciamientos anteriores son:

a)  Laposibilidad de valuar, subsecuentemente a su reconocimiento inicial, ciertos pasivos financieros a su
valor razonable, cuando se cumplen ciertas condiciones excepcionales;

b)  Valuar los pasivos a largo plazo a su valor presente en su reconocimiento inicial, considerando su valor
en el iempo cuando su plazo es mayor a un afio o fuera de las condiciones normales de crédito,
reconociendo un interés implicito o ajustando el interés a uno de mercado;

¢) Al reestructurar un pasivo, sin que se modifiquen sustancialmente los flujos de efectivo futuros para
liquidar el mismo, los costos y comisiones erogados en este proceso afectaran el monto del pasivo y se
amortizaran sobre una tasa de interés efectiva modificada, en lugar de afectar directamente la utilidad o
pérdida neta. El Boletin C-9 no especificaba la reestructura de un pasivo, sino que se referia a la
redencién anticipada de deuda;

d)  Seincorpord en la seccion 42.6 de esta norma lo indicado en la CINIIF 19, Extincién de Pasivos
Financieros con Instrumentos de Capital, tema que no estaba incluido en la normativa anterior; y

e) Elefecto de extinguir un pasivo financiero debe presentarse como un resultado financiero en el estado de
resultado integral, cuando antes el Boletin C-9 no indicaba el rubro especifico a ser afectado.

f)  Se introducen ademas los conceptos de costo amortizado para valuar los pasivos financieros yelde
método de interés efectivo, basado en la tasa de interés efectiva, para realizar dicha valuacion.

NIF C-2 Inversion en instrumentos financieros
El principal cambio con respecto a pronunciamientos anteriores es la clasificacion de los instrumentos

financieros en que se invierte. Se descarta el concepto de intencién de adquisicién y utilizacidon de una
inversion en un instrumento financiero de deuda o capital para determinar su clasificacion. En su lugar, se
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adopta el concepto de modelo de negocios de la administracion de las inversiones en instrumentos financieros
para obtener flujos de efectivo, que pueden ser:

a)  Instrumentos de financiamiento por cobrar (IDFC), cuyo objetivo es obtener un rendimiento contractual
(valuados a costo amortizado),

b)  Instrumentos de deuda a valor razonable (IDVR), cuyo objetivo es generar utilidades a través de un

rendimiento contractual y venderlos en el momento adecuado (valuados a valor razonable a través del
ORI), y

¢)  Instrumentos financieros negociables (IFN), cuyo objeto es generar ganancias poT su compraventa,
(valuados a valor razonable a través de la utilidad o pérdida neta)

De esta manera los instrumentos financieros se presentan por separado considerando si su riesgo principal es
de crédito o de mercado y su reclasificacion sélo se permite si el modelo de negocios de la entidad cambia.
Esto permite alinear la valuacion de las inversiones en instrumentos financieros con el manejo estratégico real
del negocio y no con una intencidn que puede resultar no ser valida posteriormente.

Como consecuencia de lo anterior, se eliminan las categorias de instrumentos financieros conservados a
vencimiento y disponibles para la venta.

NIF C-16 Deterioro de instrumentos financieros por cobrar

El principal cambio con respecto a pronunciamientos anteriores consiste en determinar cuando (al
incrementarse el riesgo de crédito) y cémo (con base en la experiencia histérica de pérdidas crediticias, las
condiciones actuales y los prondsticos razonables y sustentables que pudieran afectar el importe de los flujos
de efectivo futuros por recuperar) deben reconocerse las pérdidas esperadas por deterioro de los instrumentos
financieros por cobrar (IFC).

NIF C-10 Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura
Los principales cambios consisten en:

a)  Serequiere la alineacion de las relaciones de cobertura con la estrategia de administracion de riesgos que
la entidad ha establecido y revelado, para que califiquen como relaciones de cobertura. En caso de no
estar alineadas, se considera que no califican como tales y no se reconocen como relaciones de
cobertura;

b)  Dejan de utilizarse medidas especificas para determinar si una cobertura es efectiva, como en el caso de
que las variaciones periédicas o acumuladas en el valor razonable del instrumento de cobertura debian
encontrarse en un cociente entre un 80% y un 125% con respecto a las variaciones de la partida cubierta.
Cualquier inefectividad se reconoce de inmediato en la utilidad o pérdida neta;

¢)  ElBoletin C-10, indicaba que “Los activos y pasivos, cuyo resultado por valuacién a valor razonable,
atribuible al riesgo cubierto, haya sido reconocido en los resultados del periodo no podran ser posiciones
primarias”, lo cual excluia poder establecer una relacién de cobertura de partidas valuadas a valor
razonable. Se concluyd que esta posicion no es adecuada y fue eliminada;

d)  Seestablece que, una vez designadas una o mas relaciones de cobertura, éstas no podran discontinuarse
por decision de la administracion, en tanto la relacién de cobertura esté cumpliendo la estrategia de la
administracion de riesgos que la entidad ha establecido y revelado. Sélo se discontiniia si el instrumento
de cobertura o la partida cubierta dejan de existir o si la estrategia de administracion de riesgos cambia,
lo cual seria inusual y raro;

€)  Serequiere reequilibrar la proporcion de cobertura si existe inefectividad, ya sea aumentando o
disminuyendo la partida cubierta o el instrumento de cobertura;
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1) No se permitira separar los instrumentos financieros derivados implicitos que existan cuando €]
instrumento anfitrién sea un activo financiero, pues se considera que, si el monto del contrato hibrido se
va a modificar, se cobrara el monto modificado; y

g)  Se permite designar como partida cubierta a una posicién neta de ingresos y egresos, en tanto esa
designacion refleje la estrategia de administracion de riesgos de la entidad.

NIF B-17 Determinacion del valor razonable

Esta norma define el valor razonable como el precio de salida que seria recibido por vender un activo o
pagado para transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado a la fecha de
valuacion (es decir, un valor actual basado en un precio de salida - mercado). Al determinar el valor
razonable, la entidad debe utilizar supuestos que los participantes del mercado usarian al fijar el precio de un
activo o un pasivo en las condiciones actuales del mercado a una fecha determinada, incluyendo los supuestos
sobre el riesgo. Como resultado de ello, la intencién de la entidad para mantener un activo o liquidar, o de
alguna otra forma satisfacer un pasivo, no es relevante en la determinacién del valor razonable.

En la determinacion del valor razonable se requiere que una entidad considere lo siguiente:
a)  Elactivo o pasivo particular que se esta valuando;

b)  Para un activo no monetario, el mayor y mejor uso del activo, y, si el activo es utilizado en combinacién
con otros activos o sobre una base independiente;

¢)  Elmercado en el que una transaccion ordenada tendria lugar para el activo o el pasivo; y

d) Latécnica o técnicas de valuacién apropiadas para la determinacién del valor razonable. La técnica o
técnicas de valuacion utilizadas deben maximizar el uso de datos de entrada observables relevantes y
minimizar los datos de entrada no observables. Estos datos de entrada deben ser compatibles con los
datos de entrada que un participante del mercado utilizaria al determinar el precio del activo o del
pasivo.

Esta Norma reconsidera el anterior valor de entrada a costo de reemplazo, como parte del enfoque del costo
en las técnicas de valuacion para determinar el valor razonable.

NIF C-9 Provisiones, Contingencias y Compromisos
La aplicacion por primera vez de esta norma no genera cambios contables. Los principales cambios son:
a)  Los pasivos financieros se eliminan de esta norma y se reubican en la NIF 19,

b)  Se modifica la definicion de pasivo, se eliminé el calificativo de virtualmente ineludible y se incluyo el
término probable.

Mejoras a las NIF 2018

Ademas de las normas antes descritas, el CINIF emitié en 2017 las Mejoras a las NIF las cuales estaran
vigentes en ejercicios que inicien el 1 de enero de 2018, permitiendo su aplicacion anticipada en algunos
casos. Los principales cambios que atin no han sido adoptados por la Institucién son:

NIF B-2 Estado de flujos de efectivo

Revelaciones sobre pasivos derivados de actividades de financiamiento — Con reconocimiento retrospectivo
y vigencia a partir del 1 de enero de 2018, permitiendo su aplicacién anticipada.

Se requiere revelar los cambios relevantes, hayan requerido o no el uso de efectivo o equivalentes de efectivo,
en pasivos considerados como parte de las actividades de financiamiento; preferentemente, debe hacerse una
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conciliacion de los saldos inicial y final de dichas partidas, mostrando lo siguiente:

1. cambios de los flujos de efectivo;

1. cambios derivados de obtener o perder control de subsidiarias y otros negocios;

iii. el efecto de cambios por fluctuaciones cambiarias;

iv. cambios en su valor razonable;

V. cambios en los activos financieros asociados, cuyos flujos de efectivo deben ser presentados como
parte de las actividades de financiamiento; tales como, cambios en los activos financieros que se utilizan
como cobertura de pasivos financieros; y

vi. otros cambios considerados relevantes

NIF C-6 Propiedades, planta y equipo
Método de depreciacién — Con vigencia a partir del 1 de enero de 2018 y reconocimiento prospectivo.

Aclara que el método de depreciacion utilizado debe reflejar el patrén de consumo de los beneficios econémicos
de un componente y no de la obtencién de ingresos. Un método de depreciacion de activos basado en el monto
de ingresos asociado con el uso de esos activos no es apropiado, dado que dicho monto de ingresos puede estar
afectado por factores diferentes al patron de consumo de beneficios econémicos del activo. Por ejemplo, el monto
de ingresos puede afectarse por cambios en los volimenes y en los precios de venta; o bien, por impactos
inflacionarios en el componente precio, entre otros.

NIF C-8, Activos intangibles
Método de amortizacién — Con vigencia a partir del 1 de enero de 2018 y reconocimiento prospectivo.

Aclara que €l método de amortizacion utilizado debe reflejar el patrén de consumo de los beneficios econdémicos
futuros del activo y no de la obtencién de ingresos. Un método de amortizacién de activos intangibles basado en
el monto de ingresos asociado con el uso de dichos activos no es apropiado, dado que dicho monto de ingresos
puede estar afectado por factores diferentes al patrén de consumo de beneficios econémicos del activo. Por
ejemplo, el monto de ingresos puede afectarse por cambios en los voliimenes y en los precios de venta; o bien,
por impactos inflacionarios en el componente precio; entre otros. No obstante, esta NIF permite utilizar un método
basado en ingresos, especificamente en las siguientes situaciones:

a) cuando en la valuacion inicial por una adquisicién de negocios, se determina el uso del valor presente de los
flujos de efectivo futuros netos del activo intangible (enfoque basado en el ingreso), permitido con anterioridad
por esta NIF; y

b) cuando puede demostrarse que los ingresos y el consumo de los beneficios econémicos del activo siguen un
patrén similar.

Asimismo, se modifican las guias para la aplicacion de esta norma.
NIF C-14, Transferencia y baja de activos financieros

Reconocimiento contable de activos transferidos, pero con un cierto grado de involucramiento continuo
del transferente — Con vigencia a partir del 1 de enero de 2018 y reconocimiento retrospectivo.

Elimina, en el caso particular mencionado, el requerimiento de ajustar a valor razonable el activo transferido cuyos
efectos se reconocian en resultados.

NIF B-7, Adquisiciones de negocios
Pasivos contingentes de la entidad adquirida

Se precisa que en ¢l proceso de adquisicién de negocios deben reconocerse como una provision los pasivos
contingentes del negocio adquirido a la fecha de compra, cuando en el proceso de valuacién de los activos
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netos adquiridos, dicha partida representa una obligacion presente para el negocio adquirido que surge de
sucesos pasados, y puede determinarse confiablemente su valor razonable, y sea probable que exista una
salida de recursos en el futuro para liquidar dicha obligacion.

NIF B-15, Conversion de monedas extranjeras
Valuacion de activos y pasivos en moneda funcional

De conformidad con la NIF B-15 se requiere, en caso de ser necesario, primero realizar la conversién de
moneda de registro a moneda funcional y, posteriormente, convertir la moneda funcional a moneda de
informe. Atendiendo el contexto anterior, esta Mejora precisa que las valuaciones de activos, pasivos, capital
contable, ingresos, costos y gastos se deben realizar en la moneda funcional, incluidos entre otros:

- La determinacion de los valores razonables aplicables
- Pruebas de deterioro
- Determinar activos y pasivos por impuestos diferidos

Precisiones a las NIF sobre instrumentos financieros

Se efectuan adecuaciones para mantener consistencia entre Jas NIF emitidas sobre instrumentos financieros.
Asimismo, se eliminaron las determinaciones a valor razonable, ya que éstas ahora se determinan conforme a
la NIF B-17 Determinacién del valor razonable. Las NIF mejoradas son:

- NIF C-2 Inversion en instrumentos financieros

- NIF C-3 Cuentas por cobrar

- NIF C-10 Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura
- NIF C-16 Deterioro de instrumentos financieros por cobrar

- NIF C-19 Instrumentos financieros por pagar

- NIF C-20 Instrumentos financieros para cobrar principal e interés
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